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HAUPTVERSAMMLUNG 2018
SCHRIFTLICHER BERICHT DES VORSTANDS UBER DEN AUSSCHLUSS DES

BEZUGSRECHTS GEMASS § 203 ABSATZ 2 SATZ 2 V.M. § 186
ABSATZ 4 SATZ 2 AKTG ZU TAGESORDNUNGSPUNKT 6

Der Vorstand hat zu Punkt 6 der Tagesordnung geméf3 § 203 Absatz 2 Satz 2 i.V.m. § 186 Absatz 4 Satz 2
AkiG einen schrifllichen Bericht Uber die Grinde fir den Bezugsrechtsausschluss erstattet und den
Ausgabebetrag begrindet. Der Bericht liegt vom Tage der Einberufung der Hauptversammlung an in den
Geschdaftsrdumen der Gesellschaft zur Einsichtnahme durch die Aktiondre aus. Er ist auch auf unserer Investor
Relations Seite im Internet unter http://www.SMA.de/Hauptversammlung zugénglich. Auf Verlangen wird
dieser Bericht jedem Aktionér unverziglich und kostenlos Gbersandt. Der Bericht wird wie folgt bekannt

gemacht:

Der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ist nach den Bestimmungen des Aktiengesetzes gerechtfertigt,
wenn er im Interesse der Gesellschaft liegt, geeignet und erforderlich ist, dieses Gesellschaftsinteresse zu

verwirklichen, und wenn er verhéltnisméBig ist.

1. Die Ermdchtigung sieht vor, dass bei bestimmten Kapitalerhshungen gegen Sacheinlagen das Bezugsrecht
ausgeschlossen werden kann. Dieser Ausschluss dient dem Zweck, den Erwerb von Unternehmen, von
Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen Vermégensgegensténden
gegen Gewdhrung von Aktien zu ermdglichen. Fihrt der Erwerb im Wege der Kapitalerhhung gegen
Sacheinlage bei dem Verkéufer zu Steuerersparnissen oder ist der Verkdufer aus sonstigen Griinden eher
an dem Erwerb von Aktien an der Gesellschaft als an einer Geldzahlung interessiert, stérkt die hier
vorgesehene Méglichkeit die Verhandlungsposition der Gesellschaft. Im Einzelfall kann es auch aufgrund
einer besonderen Interessenlage der Gesellschaft geboten sein, dem Verkdufer neue Aktien als
Gegenleistung anzubieten. Durch das Genehmigte Kapital kann die Gesellschaft bei sich bietenden
Gelegenheiten  schnell und flexibel reagieren, um in geeigneten Einzelféllen Unternehmen,
Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstige Vermégensgegensténde gegen
Ausgabe neuer Aktien zu erwerben. Die beantragte Erméchtigung erméglicht dadurch im Einzelfall eine
optimale Finanzierung des Erwerbs gegen Ausgabe neuer Aktien mit einer Starkung der Eigenkapitalbasis
der Gesellschaft. Zu den zu erwerbenden sonstigen Vermdgensgegensténden kénnen auch Forderungen
(Kredite oder Anleihen) gegen die Gesellschaft oder gegen Konzernunternehmen gehéren. Wenn diese als
Sacheinlage in die Gesellschaft eingebracht werden, fihrt dies zum Wegfall der Verbindlichkeit und
gleichzeitig zur Stérkung des Eigenkapitals. Ein solchermafBen schnelles und flexibles Reagieren wére bei

einer Einrdumung des Bezugsrechts nicht maglich.
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Die Verwaltung wird von der Méglichkeit der Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen unter Ausnutzung der
Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts aus dem Genehmigten Kapital in jedem Fall nur dann
Gebrauch machen, wenn der Wert der neuen Aktien und der Wert der Gegenleistung, d.h. der Wert des
zu erwerbenden Unternehmens, Unternehmensteils oder der zu erwerbenden Beteiligung oder der zu
erwerbenden sonstigen Vermdgensgegenstande, in einem angemessenen Verhdltnis stehen. Dabei soll der
Ausgabepreis der zu begebenden neuen Aktien grundsétzlich am Bérsenkurs ausgerichtet werden. Ein
wirtschaftlicher Nachteil sowohl fir die Gesellschaft wie auch fir die vom Bezugsrecht ausgeschlossenen
Aktionére wird somit vermieden. Bei Abwégung aller dieser Umsténde ist die Ermdchtigung zum
Bezugsrechtsausschluss in den umschriebenen Grenzen erforderlich, geeignet, angemessen und im Interesse

der Gesellschaft geboten.

. Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, das Genehmigte Kapital auch fir die Ausgabe neuer Aktien an
Arbeitnehmer der Gesellschaft und mit der Gesellschaft verbundener Unternehmen i.5.d. §§ 15 ff. AkG

(zusammen die "SMA-Gruppe") zu nutzen.

Um weiter erfolgreich sein zu kénnen, ist es wichtig, dass die SMA-Gruppe talentierte, gut ausgebildete und
motivierte Mitarbeiter fir sich gewinnen und dauerhaft an sich binden kann. Durch die Méglichkeit der
Ausgabe von Aktien erhdhen sich die Chancen der SMA-Gruppe, auf dem Bewerbermarkt erfolgreich zu

sein. Auch fir bestehende Arbeitsverhdltnisse kann so bei Bedarf eine Incentivierung geschaffen werden.

Die Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetrdge dient dazu, dass im Hinblick auf den
Betrag der jeweiligen Kapitalerhéhung ein praktikables Bezugsverhéltnis dargestellt werden kann. Ohne
den Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich des Spitzenbetrages wirden insbesondere bei der
Kapitalerhdhung um runde Betrége die technische Durchfihrung der Kapitalerhdhung und die Ausiibung
des Bezugsrechts erheblich erschwert. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre
ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder durch Verkauf Gber die Bérse oder in sonstiger Weise

bestmdglich fir die Gesellschaft verwertet.

Dariiber hinaus wird die Verwaltung ermdchtigt, das Bezugsrecht gem. §8§ 203 Absatz 1 Satz 1, 203
Absatz 2, 186 Absatz 3 Satz 4 AkiG auszuschlieBen. Diese Méglichkeit dient dem Interesse der
Gesellschaft an der Erzielung eines bestmdglichen Ausgabepreises bei der Ausgabe der neuen Aktien. Die
in § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG gesetzlich vorgesehene Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt
die Verwaltung in die Lage, sich aufgrund der jeweiligen Bérsenverfassung bietende Méglichkeiten schnell
und flexibel sowie kostengiinstig zu nutzen. Dadurch wird eine bestmégliche Stérkung der Eigenmittel im
Interesse der Gesellschaft und aller Aktionére erreicht. Durch den Verzicht auf die =zeit- und
kostenaufwéndige Abwicklung des Bezugsrechts kénnen der Eigenkapitalbedarf bei sich kurzfristig
bietenden Marktchancen sehr zeitnah gedeckt sowie zusdtzlich neve Aktiondrsgruppen im In- und Ausland
geworben werden. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG eine Verdffentlichung des Bezugspreises bis
spdtestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist. Angesichts der Volatilitét an den Aktienmérkten ist aber
auch in diesem Fall ein Marktrisiko, namentlich ein Kursanderungsrisiko, Gber mehrere Tage in Rechnung zu
stellen, das zu Sicherheitsabschlégen bei der Festlegung des Ausgabepreises und so zu nicht markinahen
Konditionen fihren kann. Auch ist bei Gewdhrung eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit seiner
Ausiibung die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefdhrdet bzw. mit zusétzlichem Aufwand verbunden.

SchlieB3lich kann die Gesellschaft bei einem bestehenden Bezugsrecht wegen der Lange der Bezugsfrist von
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zwei Wochen nicht kurzfristig auf giinstige bzw. ungiinstige Markiverhéltnisse reagieren, sondern ist
ricklgufigen Aktienkursen wdhrend der Bezugsfrist ausgesetzt, die zu einer fir die Gesellschaft
unginstigeren Eigenkapitalbeschaffung fihren kénnen. Die bezugsrechtsfreie Kapitalerhdhung fihrt
dagegen zu einer gréBtméglichen Kapitalschépfung durch optimale Erlése und liegt damit im Interesse der
Gesellschaft und der Aktiondre. Diese Méglichkeit zur Kapitalerhdhung unter optimalen Bedingungen und
ohne nennenswerten Bezugsrechtsabschlag ist fir die Gesellschaft insbesondere deshalb von Bedeutung,
weil sie in dem wechselvollen Markt fir Photovoltaiksysteme Marktchancen schnell und flexibel nutzen und

einen dadurch entstehenden Kapitalbedarf gegebenenfalls auch sehr kurzfristig decken kénnen muss.

Der Verkaufspreis und damit das der Gesellschaft zuflieBende Geld fir die neuen Aktien wird sich am
Borsenpreis der schon bérsennotierten Aktien orientieren und den aktuellen Bdrsenpreis nicht wesentlich,
voraussichtlich nicht um mehr als 3 %, jedenfalls aber nicht um mehr als 5 %, unterschreiten. Im Hinblick
darauf, dass sémtliche von der Gesellschaft bisher ausgegebenen Aktien zum regulierten Markt an der
Frankfurter Wertpapierbérse zugelassen sind, kénnen nach dem derzeitigen Stand die an der Erhaltung
ihrer Beteiligungsquote interessierten Aktiondre bei Ausnutzung der Erméchtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG problemlos Aktien der Gesellschaft Gber die Bérse
hinzuerwerben. Zusammen mit der Begrenzung des Bezugsrechtsausschlusses auf 10 % des im Zeitpunkt
des Wirksamwerdens dieser Erméchtigung und - falls dieser Wert geringer ist - des zum Zeitpunkt der
Ausnutzung dieser Erméchtigung bestehenden Grundkapitals ist damit sichergestellt, dass die Vermdgens-

und Stimmrechtsinteressen der Aktionére angemessen gewahrt werden.

Bei Abwdgung all dieser Umsténde ist die Ermdchtigung zum Bezugsrechtsausschluss der Aktiondre in den

beschriebenen Grenzen erforderlich, geeignet, angemessen und im Interesse der Gesellschaft geboten.
Der Vorstand wird in jedem Fall sorgféltig prifen, ob die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals im Interesse

der Gesellschaft und damit der Aktionére ist. Der Vorstand wird der Hauptversammlung iber jede Ausnutzung

des Genehmigten Kapitals berichten.
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Der Vorstand



